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Von der Idee bhis heute
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2013

m Top-Performance von 9,67%

m Erstmalige OGUT-Gold
Zertifizierung , in Folge
jahrlich

m Umweltzeich:

/__/

2012

W Bestes Veranlagungsergebnis
der Branche
W Kundenbestand verdoppelt

| ——

D%)lr.l
LR

+100«

wir sind

Y Klimabiindnis
Betrieb

W Klimabtndnisbetrieb

fair-finance bond fonds

2015

2

W Einzigartige Erfolgsbeteiligung
gelangt erstmals zur Anwendung
| IPE-Award zum 3. Mal in Folge

en fur den gewonnen

2017

fair-finance & Coume?
AN TE! GER >
DIE VERSICHERE| @
@ SHAREHOLDERS fair-insurances GmbH - M 4(: &
FOrCHANGE 7" sy e "

® Griindung der fair-finance LieVerycherel

Asset Management Gesellschaft
| Erneute Auszeichnung als beste
Vorsorgekasse (Der Borsianer)

® Griindung der Versicherungsmaklergesellschaft

fair-insurances GmbH

W Erster integrierter Nachhaltigkeitsbericht
(Fairnessbericht 2018) mit dem ASRA
usgezeichnet (Erstplatzierung)

TOV

AUSTRIA

EN 190 0001
20100203010079
1SOAEC 27001

TA420213011079

W Registrierung SEF-Fonds

B Doppelauszeichnung M4C Money

social entrepreneurship
venture capital fonds

SERVICE
AWARD
N
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G

207

Beteiligung an 7 Social Entrepreneurs

m fair-finance real estate" als erster
dsterreichischer Immobilienfonds
mit dem Osterreichischen Umwelt-
zeichen ausgezeichnet

® Doppel-Gold Auszeichnung vom Finanzmagazin
Borsianer als innovativste und nachhaltigste
Vorsorgekasse 2019

W Testsiegerin VKI Betriebliche

for Change Impact Award
B MVK Award 2021/22 hischste Servicequalitat
| TUV ISO-Zertifizierungen 27001 und 9001
B Re-Zertifizierung Green Brands 2021/2022

_

2016

| —
e i—

2014

| Belebung des Wettbewerbs fiihrt
zu Gebihrensenkung

| Kundenvermogen steigt auf tiber
EUR 100 Mio,

W Grundzertifizierung beruf&familie

ar

Zertfikat seit 2014
sudit berufundfamiie

I

W Grindung fair-finance
Immobilien AG

W Auszeichnung als beste
Vorsorgekasse (Der Borsianer)

W Eigenes fair-finance Nachhaltig-
keitsrating fr Immobilien

fair-finance i

 fair-finance ist Griindungsmitglied Vorsorgekasse 12/2019

es Engagement-Netzwerkes
Shareholders for Change (SfC)

P
Ep——

2018

| fair-finance Gbernimmt Aktienmehrheit
an Berliner KlimaGut Immobilien AG

@ Auszeichnung des nachhaltigen
Immobilienprojektes Living Garden®
mit klima:aktiv Gold-Zertifikat"

| Veranlagtes Vermdgen (berschreitet
EUR 500 Mio

L ]
KlimaGut ®

URKYNDE

W Gewinnerin MVK-Serviceaward 2018 fir
Servicequalitat am Telefon und per E-Mail

it ]

2020

® Markenrelaunch fair-finance zu Sinnova
(flr SINN stiftend und INNOvativ)
Sinnova - fair-finance Holding,
buildings4future - fair-finance Immobilien
W Gold Auszeichnung Fachmagazin Borsianer
als nachhaltigste Vorsorgekasse
® OGUT-Gold - einzige Vorsorgekasse mit A+ fiir das Portfolio
B Grindung rer 3 flr Bauherr
W CEO Markus Zeilinger wird EY Social Entrepreneur 2020

Sinnova (<

buildings4future &

Ty renditehoch3 &

[

/—/P
2022

W Mitgliedschaft der ersten Stunde
inder Green Finance Alliance

m OGUT Gold A++ (hischste je von OGUT
vergebene Auszeichnung) fir die
nachhaltige Veranlagung

B Gold Auszeichnung vom Finanzmagazin
Borsianer als ,Nachhaltigste
Vorsorgekasse 2022"

" GREEN
bizars FINANCE
(%) ALLIANCE

Together
towards 1.5°C




Unternehmensgruppe
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Fund2sec

Concordia
Versicherung

Sinnova

S.a.rl. Beteiligungs KG

fair-finance
Asset
Management

Nachhaltige
Finanzdienst-
leistungen

Die
Versicherei

Fair Fund
Series
S.A. SICAV-
RAIF

Sinnova
Holding AG

fair-finance
Vorsorgekasse

Social Business
& Impact Investments

faire
Windkraft

fair-finance

impact buildings

renditehoch3 Biakibe

Nachhaltige
Immobilien

wood4life

Stand 12. Oktober 2023

s
N

s
N

s
N

Sinnova ist eine unabhangige
Unternehmensgruppe, die in

nachhaltige, sinnstiftende und
innovative Projekte investiert.

Damit wollen wir zu einer besseren
Zukunft unserer Gesellschaft
beitragen: 6kologisch, sozial
gerecht und mit nachhaltigen
Entwicklungsmoglichkeiten fir alle.

Die Sinnova Holding halt
Unternehmensbeteiligungen in den
Bereichen nachhaltige
Finanzdienstleistungen und
Vorsorgeprodukte, nachhaltige
Immobilien sowie Social Business.



Vision
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Theory of Change

& Transformation der Wirtschaft in Richtung Nachhaltigkeit
& Choice — Nutzung von Handlungsspielraumen
& Voice — Benennung von Missstanden & Verbesserungsvorschlagen
& Noise — Mobilisierung von Gesellschaft, Wirtschaft & Politik

Transparenz schafft Vertrauen
& Uberprufbare Entscheidungen

Aktiver Nachhaltigkeitszugang

& |nnovation & Impact
% Vorreiterrolle

Bewusst Verantwortung tbernehmen

& Integration der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele

& Steuerung des Portfolios in Richtung Klimaschutz
Green Finance Alliance — Mitglied der ersten Stunde

Social Enterprise
& Wirtschaftlicher Erfolg ohne Gewinnmaximierung
in Verbindung mit gesellschaftlichem Mehrwert

ASSET MANAGEMENT



Impactstarke Vermogensveranlagung fair-finance (¢
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fair-finance hat die wichtigsten Faktoren bei der Geldanlage — Rendite,
Risiko und Liquiditat um Nachhaltigkeit als 4. Dimension erweitert.

Das magische Dreieck der Geldanlage
um eine Dimension erweitert

Nachhaltigkeit

Rendite

Sinn

Impact

Risiko Liquiditat

Verantwortung
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fair-finance: Nachhaltige

Veranlagungsrichlinie  §
(Analog fair-finance Vorsorgekass




Mitgliedschaften und Initiativen der

fair-finance Gruppe
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(® ClimatePartner

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

Member of

GREEN
FINANCE
ALLIANCE

Together
towards 1.5°C

7
reSPACT &)
CEOs FOR FUTURE

Wirtschaft gestaltet Zukunft

4 « SENAT DER

QFNG
WY WIRTSCHAFT

v

q l‘ \ Partnership for
‘ C D p P ‘ A F Carbon Accounting
DISCLOSURE INSIGHT ACTION & / Financials

| | | ol Cg,

o

.o y <@ *% United Nations
OkoEvent Eéﬂ Global Compact

In Wien ist die Umwelt VIP

GPACT A Fairness

Paris Agreement Capital Stlftung o"\/
Transition Assessment 4 w4
'Q_d \W

Y=BeeHero

o
< I ! I VEREIN ZUR FORDERUNG VON ETHIK UND
NACHHALTIGKEIT BEI DER GELDANLAGE



Nachhaltige Veranlagungsrichtlinie fair-finance &
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Unsere Motivation: Beitrag zur Erfullung der 17 Sustainable

PARTNER-
SCHAFTEN
ZUR ERREICHUNG

ZIELEFUR ©
SERZELE NACHHALTIGE
ENTWICKLUNG

Unser Zugang: Mehrstufenprozess

Mission
Moti
otive Risikovermeidung
Methodik Ausschluss Auswahl Fokussierung Ansprache
Geschéftsfelder Positivkriterien Themen Engagement
Geschéaftspraktiken ESG-Performance Projekte Offentlichkeitsarbeit

Normbasierend Best-in-Class Faktoren Stimmrechte



Nachhaltige Veranlagungsrichtlinie fair-finance (¢
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% Negativkriterien
(Unternehmen, Lander, Immobilien)

% Best-In-Class Kriterien
(Unternehmen, Lander, Immobilien)

C¢ Impact Investment
(Immobilien, Mikrofinanz, AlFs etc)

<
1\

Engagement
(Allgemeiner Dialog, Verstol3e)

Die Nachhaltige Veranlagungsrichtlinie der fair-finance Vorsorgekasse wird mit Erlaubnis der der fair-finance Vorsorgekasse von der fair-finance Asset Management umgesetzt. Die fair-
finance Asset Management verpflichtet sich zur Umsetzung der jeweils gultigen Nachhaltige Veranlagungsrichtlinie der fair-finance Vorsorgekasse.
Aktuelle Version (Stand 23.11.2023): https://www.fair-finance.at/fileadmin/user_upload/fair-finance/vorsorgekasse/downloads/20221019_Nachhaltige_Veranlagungsrichtlinie_V19_final.pdf

10



Negativkriterien fair-finance (¥
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Unternehmen Lander Immobilien
Le Biodiversitat & Okosysteme Le Asbest
Biozide, Griine Gentechnik .
% Umwelt- und Klimaschutz e Bauausfilhrung
= Energie UN Global Compact Prinzipien, Luftdichtigkeit, Raumqualitat
Atomenergie, Erdgas, Erdol, Kohle, Bl_odlversnat, Atomenergie,
Klimaschutz .

Kontroverse Rohstoffgewinnung % Bauokologie

Menschenrechte & N

e Umweltleistung " ) Bleirohre
Kontroverses Umweltverhalten Arbeitsnormen
Menschenrechte, Konflikte & Kriege, 2 Energieeffizienz Erfassung
2 Demokratie, Pressefreiheit, . "
Mens_chenrechte& Religionsfreiheit. Tod f der Energieverbrauche
Arbeitsnormen eligionsfreiheit, Todesstrafe,

Arbeitsrechte & Ausbeuterische
Kinderarbeit

3
N

Menschenrechte, Erotik &
Pornographie, Arbeitsrechte,

Ausbeuterische Kinderarbeit \ . .
Governance < Sommertauglichkeit

Geschaftsverhalten Korruption, Geldwéasche &
Korruption, Geldwasche, Aggressive Terrorfinanzierung
Steuervermeidung, Bilanzfalschung

Klimaschadliche Substanzen

N

s
N

G

Wirtschaftslichkeitsberech.

3
N

Holzschutzmittel in

Wissenschaft & Technik

v Sucht Atomwaffensperrvertrag, Innenraumen
: . : Ristungsbudget . .
?Zf:fl eErEEEe g, GllitespEl oz Infrastruktur im Nahbereich
e e e L L e T e Kontaminierung Erdreich

Verbrauchende Embryonalforschung, - y
Tierversuche, Geachtete Waffen, Konv. ) Larmbelastung

Waffen Ve Mieterschaft -



Best-In-Class / Positiv- Kriterien fair-finance (¢
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Unternehmen Lander

12



Best-In-Class / Positivkriterien: Umsetzung  fair-finance (%
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fair-finance bond Fonds

1Score=,fair-finance ESG Scoring“ (siehe Nachhaltige Veranlagungsrichtline der fair-finance, berechnet von TVG.

Falls kein fair-finance ESG Score ermittelbar ist, wird der ESG-Score der TVG herangezogen. Es sind nur Titel erlaubt, fur die es einen ESG-Score von Seiten der TVG gibt.
Verbote werden von der TVG anhand der fair-finance Ausschlusskriterien ermittelt. Der Durchschnittliche Score wird ohne Cash und ohne Derivate berechnet.

2Gewicht per 17.04.2023 ~9,7%. Es wird angestrebt, diese Gewichtung bis 31.12.2023 auf tiber 16% anzuheben und anschlieBend ein

diesbezugliches ex-ante Commitment einzugehen.

[y

3



Impact fair-finance (¢
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Immobilien Unternehmen




Impact fair-finance (¢
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Engagement fair-finance (&
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<
N

<
n

<
n

<
N

<
N

Allgemeiner Dialog

VerstolRe gegen Ausschlusskriterien & schlechte

Nachhaltigkeitsleistung
z.B. in Subfonds und Einzeltitelfonds

Schwerpunkte im Auftrag des VK Kundenbeirats
Unterstltzung von Engagementaktivitaten Dritter

Engagementbericht

16



The Value Group Sustainability fair-finance (&
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The Value Group Plain Vanilla ESG
Sustainability Bewertung

_ Entwickeltin Zusammenarbeit mit Wissenschaft & Forschung
_ Orientiert an Leitlinien zur Bewertung von Nachhaltigkeit:

I. Staatliche Zertifizierungsstellen (Umwelizeichen)
ANSATZ IIl. Internationale Organisationen (UN)
lll. Verbande (FNG, Eurosif, CFA)
IV. Leitfdden der Kirchen (EKD, Bischofskonferenz)
V. Globale Standards (SDGs, GRI)

_ Investmentconsulting
LEISTUNGEN _ Nachhaltigkeitsratings
_ Extra-Finanzielle Ratings

_ Pionier der Erforschung nicht-finanzieller Daten

ERFAHRUNG _ 16 Jahre nicht-finanziellen Unternehmensbewertung
_ Unver&nderter ESG-Bewertungsansatz seit 2008 B | rigmosein
und Forschung

_ Volisténdig unternehmergefihrt GRI-: \
UNABHANGIGKEIT _ Kein Issuer Pay \‘.&:{y

_ Kein Cansulting der Emittenten

Quelle: The Value Group ,ESG-Auswahlprozess & Methodik®, Kapitel 1 Uber The Value Group Substainability“, Feb-2022. 17



The Value Group (TVG) Rating Prozess fair-finance (¥
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Offentlich verfligbare Informationsquellen
(zB. Unternehmen, ESG-Daten, Regierungen, NGOs,
Forschungseinrichtungen, Unternehmensveranderungen wie
M&A, 1000 Medienquellen)

Tausende von Datenpunkten

600 Faktoren fur Unternehmen
50 Kriterien fur Lander

Quelle: The Value Group ,ESG-Auswahlprozess & Methodik”, Nov-2023. 18
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Warum fair-finance ? fair-finance (¢
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N

Fairness steht an erster Stelle
(z.B. keine ausschliel3liche Profitorientierung des Unternehmens)

s
N

Vorreiter und langjahrige Erfahrung fir Nachhaltige Investments

s
N

Top Experten in bewirtschafteten Bereichen
(z.B. Anleihen, Immobilien, Nachhaltige Fondsselektion)

s
N

Sehr aktiver Investment Ansatz
(Fokus auf langfristige Rendite, keine reine Benchmarkorientierung)

s
N

Erprobte Kombination aus Qualitativer und Quantitativer Analyse

20



fair-finance Fonds: Uberblick
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Fonds Asset Klasse

EUR Investment

fair-finance bond Grade Anleihen

Anleihen Global
(primar via.
Subfodonds)

fair-finance bond
opportunities

fair-finance equity

global Globale Aktien

Fokusierter
Passiver ESG
Aktienfonds
25 Emittenten

nx25

SRDF

A

rtikel 8

JA

JA

JA

JA

FNG Siegel

Umweltzeichen

Osterre,' A
’J"m/veh}zCh‘sch'es

€ichen

Osterraich.
chis,
UmweltZE,-cth’:,Es

Osterrej

Umwelt,, hisches o

€ichen

Quelle: fair finance AM, Umweltzeichen.at, MSCI, Morningstar, https://fng-siegel.org/fng-siegel-2023/, Stichtag 23.11.2023.

Morningstar

Sustainability
Rating

alalaela

DO

calaleles

(alelalels

21


https://fng-siegel.org/fng-siegel-2023/
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fair-finance bond Fonds

22



fair-finance bond Fonds — Uberblick fair-finance (&
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Performance seit Auflage

fair-finance bond Fonds (versus 3 Monate Deutschland)
130

Rendite naiv 4,20%

Rendite Duration gewichtet 4,12% 125

Mod. Duration 4,25%

Mod. Duration ohne Derivate 4,36% 120
Spread vs. Deutschland 161,7
Swap Spread 113,5 115
Quote Senior 83,8% ‘1o
Quote Tier 2 S E Seit Start: 11,46%
Quote Hybrids 7,8% = 0
Volumen (Mio. EUR) 2359 105 (1,01%p.a.)
Risiko (St. Dev.) 2,85% 100 1
Marktsegment EUR Investment Grade
KAG Masterinvest . ) )
Manager fair finance AM (seit 01.01.2022) % Se(lfOSiaGrot/;) pl;? .
Portfolio Manager Dr. Christian Pail, CFA 90 : o

Feb.13 Feb.15 Feb.17 Feb.19 Feb.21 Feb.23

= fair-finance Bond Fonds

Bloomberg Germany Bill (0-3 Months) Index

Quelle: Linke Tabelle: fair finance AM, iBoxx, Bloomberg; Stichtag 30.11.2023; Rechter Chart: Bloomberg, eigene Berechnungen, Zeitreihe 01.02.2013 — 30.11.2023. 23



Investitionen nach Sektoren fair-finance (‘&

ASSET MANAGEMENT

Diversifikation nach Diversifikation nach
(iBoxx) Sektoren (iBoxx) Sektoren
| | senior] Tier 2| Hybrid | Summe |

Staatsgarantiert 4,1% 4,1%

Financials Banks 30,1% 59% 02%  36,2%

Financials Financial Services 0,1% 0,1%

Financials Insurance 0,2% 4,8% 5,0% REX ' jal Services

Financials Real Estate 3,6% 3,6% Staatsgarantiert

Non-Financials ~ Basic Materials 0,9% 0,9% e

Non-Financials ~ Consumer Goods 8,0% 8,0% S

Non-Financials  Consumer Services 6,1% 6,1% Banks
Non-Financials  Health Care 3,9% 3,9% N 382%
Non-Financials  Industrials & Technology 8,2% 0,2% 8,5% 6,1%

Non-Financials  Telecom 12,5% 1,2% 13,7%

Non-Financials  Utilities 6,1% 1,5% 7,6%

Summe 83,8% 59% 7,8% 97,5% Utilities

7,6%

Consumer Goods
8,0%

Industrials & Technology Telecom
8,5% 13,7%

Quelle: fair finance, iBoxx, Bloomberg; Stichtag 30.11.2023. 24



Bonitatsratings und ESG-Ratings im Fonds  fajr-finance (&
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Allokation nach Bonitatsrating?:
klarer Fokus auf Investment Grade

o Hohe Rendite durch Ubergewicht in
60% BBB-Anleihen
50%
40%
30%
20%
10%
R .
AAA AA A BBB BB kein

Rating

1 Bonitatsrating nach Masterinvest Methodik (aus S&P, Moodys & Fitch Ratings)
2 fair-finance Social Scoring, berechnet von The Value Group.
Quelle: Masterinvest, The Value Group, Stichtag 30.11.2023.

Allokation nach ESG Score?

50%
Focus auf Best-in-Class

40%

30%

20%

10% I

>=80 =>70bis =>60bis =>50bis  =>20 bis
79,9 69,9 59,9 49,9

25



Best-in-Class Umsetzung . "
fair-finance bond Fonds fair-finance (3
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Vergleich Fonds vs. iBoxx ESG Analyse des iBoxx
Corporate Bond Index Corporate Bond Index

o
20% [ | 280 [270-79,9 [260-69,9
>40% Ubergewicht in den Banks 4,3% 0,3% 0,1% 5,1% 30,8%

Technology 07%  06%  02% 0,2% 0,8% 2,4%
Telecom 04% 2SS 0.6% 0,1% 0,5% 5,2%
Utilities 02%  1,0%  1,1% 0,1% 11,0%
Summe 2.2% 14% | 40,4% 96,4%

Financial Services ~ 0,2%  0,0% 0,3% 0,2% 01% [HEEH 2,9%

besten Klassen Insurance 1,0% 1,1% 1,0% 0,1% 0,2% 0,7% 4,2%

Real Estate 0,4% 0,6% 1,0% 0,2% 0,2% 2,6% 5,1%

Basic Materials 0,1% 0,5% 0,0% 0,1% 0,0% - 2,7%

15%, Consumer Goods 1,4% 1,1% 0,8% 0,1% 12,6%
Consumer Services 0,4% 1,4% 0,0% 0,3% 1,6% 3,8%

Health Care 0,3% 0,3% 0,0% 5,7%
Industrials 0,2% A o5% 0,0% 9,7%
10%
5% I
0%

Oil & Gas 0,3% 0,3%
>=80 =>70 bis 79,9 =>60 bis69,9 =>50 bis 59,9

Quelle: linke Graphik: Masterinvest, The Value Group, eigene Berechnungen, Der Index enthélt ~45% Titel ohne Rating der TVG. Stichtag 30.11.2023.
rechte Graphik , iBoxx, The Value Group, eigene Berechnungen, Stichtag 30.11.2023. 26



fair-finance bond: ESG Auszeichnungen
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Offizielle Zertifizierungen
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Gltesieqgel

% Umweltzeichen

\

MSCI

ESG RATINGS

CCC B BB BBB

& Morningstar

Sustainability Rating

Quielle: fair finance AM, Umweltzeichen.at, https://fng-siegel.ora/fng-siegel-2023/, MSCI, 97
Morningstar, Stichtag 25.07.2023.



https://fng-siegel.org/fng-siegel-2023/

Performance Vergleich vs. iBoxx Indices fair-finance (‘&
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Relativer Return des Fonds

Direkter Vergleich (vs. Indices)
110 1.5%
105 +65BPs
100 1.0%
< 95
2 0,5%
90
85 0,0%
80
75 -0,5%

Aug.20 Feb.21 Aug21 Feb.22 Aug22 Feb.23 Aug23

== iBoxx Euro Corporates e===iBoxx Euro Overall 1.0%
-1,0%

e Boxx Euro Sovereigns e=fair-finance Bond Fonds Aug.20 Feb.21 Aug.21 Feb.22 Aug22 Feb.23 Aug23

Quelle: Bloomberg, Masterinvest; Zeitreihe 14.08.2020 bis 30.11.2023. 28



fair-finance Bond: Peer Group Vergleich fair-finance (&
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Peer Group Vergleich Diverse ESG Corporate Bond
EESG Nachhaltlge Anleihenfonds Fonds im Vergleich
uro, Global) (aus der Peer Group)

Quartil 110

1 Monat 20von 32 0,35%
YtD 4von 32 2,60% 105
6 Monate 13 von 32 0,27%
1 Jahr 5von 32 3,63% 100
3 Jahre 6 von 31 -3,83%
5 Jahre 4 von 31 -1,05% L %
S
=
90
85
80
Aug.18 Aug.19 Aug.20 Aug.21 Aug.22 Aug.23
== FERSTE Responsible Eur Corp s Amundi Rspnb Invest Eurp Credit
e GNP Sust Euro Corp = Siemens Euroinvest Corporates
o K athrein Sustainable Bond Select s |QAM Bond Corporate AT
e fair-finance bond
Quelle: Linke Tabelle: Masterinvest, Eigene Berechnungen, Stichtag 31.10.2023. 29

Rechter Chart: Bloomberg, Masterinvest, eigene Berechnungen. Zeitreihe 17.08.2018 bis 30.11.2023.



GrofRte Positionen im Fonds fair-finance (‘&4
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Top 15 Einzeltitel Top 10 Emittenten

XS1788834700  Nationwide Building Society 1,50% 08-Mar-25 2,07% 58,2 Crédit Mutuel Arkéa 2,68% grof3e Bank in Frankreich 69,0
XS0826189028  Telia Company AB 3,00% 07-Sep-27 1,69% 75,0 BNP Paribas S.A. 2,61% groRe Bank in Frankreich 81,9
XS1936208419  Fresenius SE & Co. KGaA 2,88% 15-Feb-29 1,68% 60,6 International Business Machines Corp. 2,56% stabiler Wert 80,5
FR0013511227  Crédit Mutuel Arkéa 0,88% 07-Mai-27 1,66% 69,0 Veolia Environnement S.A. 2,40%  Versorger (Wasser, Abfall, Energie) 71,6
XS1463101680  Vodafone Group PLC 1,60% 29-Jul-31  1,66% 81,1 Iren S.p.A. 2,29% billiger Versorger (Italien) 60,3
XS1196380031 AT & T Inc. 2,45% 15-Mar-35 1,65% 70,9 Telia Company AB 2,11% Schwedische Telecom, stabil 75,0
XS1945110606  International Business Machines Corp.  1,25%  29-Jan-27 1,61% 80,5 Nationwide Building Society 2,07% UK Bank, recht billig bewertet 58,2
AT0000A2U543  Erste Group Bank AG 0,88% 15-Aug-27 1,55% 76,0 Vodafone Group PLC 2,05% Telecom, sehr stabil 81,1
ATO000A2R9G1 Kommunalkredit Austria AG [Neu] 0,25% 14-Mai-24  1,54% 80,6 Landesbank Baden-W iirttemberg 1,90%  groRRe Bank, etwas billig 79,8
FR0013508710  BNP Paribas S.A. 1,13% 17-Apr-28 1,43% 81,9 Raiffeisen Bank International AG 1,88% billige Bewertung 65,1
XS2527451905  Svenska Handelsbanken AB [publ] 2,63% 05-Sep-29 1,38% 66,3
XS2530034649  Caixabank S.A. 3,75% 07-Sep-29 1,29% 72,6
XS1401331753  Carrefour S.A. 0,75% 26-Apr-24  1,26% 68,8
XS1881533563  Iren S.p.A. 1,95% 19-Sep-25 1,24% 60,3
FR0013283140  Veolia Environnement S.A. 1,63% 21-Sep-32 1,19% 71,6

~23% des Fonds ~22,5% des Fonds
Durchschnittlicher ESG-Score: 71,6 Durchschnittlicher ESG-Score: 72,2

Quelle: eigene Berechnungen, Stichtag: 30.11.2023. 30
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fair-finance Investment Prozess
Corporate Bonds =




ESG Faktoren spielen eine immer grolere . s
Rolle fair-finance C=
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Non ESG Titel handeln meist bei ...im Vergleich zu Anleihen mit

hoheren Spreads... gleichem Rating

400 350

350

)

300 250 N
o )
o o °
Q 250 g °
g g 3

150
& 200 & S
[ ]

2 2
» 150 @ L2 e
& 100 &

50 Laufzeit

-50
0 Jul.22 Aug.26 Sep.30 Nov.34 Dez. 38 Jan.43
17-Dez-21 17-Jun-22 17-Dez-22 17-Jun-23
iBoxx Non-Financials Seinor BBB Anleihen
====iBoxx € Corporates BBB === British American Tab. 2030 @ British American Tab.
==Glencore 2028 === |mperial Brands 2033 ® Glencore
® Imperial Brands
Quelle: Linke Graphik: iBoxx, Zeitreihe 17.12.2021 bis 17.11.2023. 32

Rechte Graphik: iBoxx, eigene Berechnungen, Stichtag: 17.04.2023.



Eingesetzte Strategien fair-finance (‘&4
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Eingesetzte Strategien Einschrankungen
&%  Derivate: nur zur Absicherung

N

& Duration Steuerung
(Bandbreite 0-7 Jahre) . Nachrang: max. 20%

% Spread Duration Steuerung (und ausschliel3lich Investment Grade)
(Bandbreite 0-7 Jahre)

% Sektorallokation

N

Fremdwahrung: max. 3% offen

Quote flr Nicht gerated & Sub
¢ Einzeltitelselektion Investment Grade: max. 25%

G

G

3
o\

Max. Emittentengewicht (Corp): 3%
(2% bei Non-IG)

Zielsetzung: 1. Quartil der Peergroup
(Nachhaltige EUR Fixed Income Fonds)

33
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Zins-Duration im Fonds vs. Markt

Analyseprozess Renditen
& Notenbankverhalten! 6,0% -1.0%
(kurzes und langes Ende der 0.5%
Zinskurve) 5,5%
0,0%
&% Wirtschafts- und Inflationsausblick
5,0% 0,5%
(kurzes und langes Ende)
. . 1,0%
¢% Reale und nominelle Zinskurven 4,5%
aller gro3en Wahrungen 1.5%
¢ Risikosentiment allgemein 0% 20%
(speziell fir das lange Ende 2,5%
3,5%
relevant) -
3,0% 3,5%

Aug18 Aug19 Aug20 Aug21 Aug22 Aug23

e = ffektive Duration

== Boxx € Germany Rendite, rechts, invertiert

Quelle: Graphik: Masterinvest, iBoxx, Zeitreihe 22.08.2018 bis 24.11.2023. 34
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Spreads sind im langjahrigen
Vergleich derzeit gunstig

Analyseprozess bewertet
©
& Phasen der Geldpolitik T 25%
(zunehmende Bedeutung) e
5
% Verschuldungszyklus A
(meist 6 Monate Vorlauf zu Aktien) ¢ 2% Seit Aug-2013 waren Spreads
&  Aktienmarkt Volatilitat & § nurin-19% der Falle hoher
Entwicklung (Credit Cycle) =3
' 1,5%
&%  Wirtschafts- & Rating Trend S
S
o
a 1,0%
o
g
£
8
o 05%

Aug.13 Aug.15 Aug.17 Aug.19 Aug.21 Aug.23

Quelle: Rechte Graphik: Bloomberg. Eigene Berechnung fur den gleitenden Durchschnitt der wochentlichen 35
EZB Kéaufe, Zeitreihe 02.08.2013 bis 17.11.2023.



,Credit Clock" — Zyklus zwischen Shareholder VaIu% und

Bondholder Value
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Spreads und Aktien sind meist Aber Spreadzyklus dreht meist
stark korreliert zuerst
250 200 300
— 250
- . (,') .
S 200 °, &
s :
300
o -(85 g 200
ST 150 ©
) 350 %
O ® X
x 3 & S
D0 400 ©
5 100 =
o ¢ I 100
L
g S 450 .
G) Ll
E 2 5 Releverage
m N 500
0
0 550 250 300 350 400 450 500 550
21-Okt-16 21-Okt-18 21-Okt-20 21-Okt-22
e Spreads seit Marz-2016 e Spreads 2022 ® Spreads seit M&rz-2016 @ Spreads 2022
= Snreads 2023 e Furo Stoxx 600, rechts, invertiert ® Spreads 2023 ®Last Value

Quelle: Linker Chart: Bloomberg, eigene Berechnungen. Zeitreihe 21.10.2016-23.11.2023.
Linker Chart: Bloomberg, eigene Berechnungen. Zeitreihe 21.10.2016-23.11.2023.
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Steuerung der Sektor Allokation fair-finance (&
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Analyseprozess Jeder Sektor hat seinen Zyklus

A!

n

. . 4,5%
Defensiver oder zyklischer Sektor 2015 hatten

Rohstoffunternehmen
massiv gelitten

A!

n

Verschuldungszyklen und Rating

o
Trends ...
% M&A Aktivitaten! g o Noreangel
& ESG Risiken! % 2,5% lI;rrlwte?rrgiepreisen
(z.B. Tabak) 52
(7]
% Regulatorische g
5
O

Rahmenbedingungen
(z.B. Banken)

1,5%

0,5%

11-Apr-14  11-Apr-16  11-Apr-18  11-Apr-20  11-Apr-22

e Basic Materials ==\/ersorger

Quelle: Rechte Graphik: Bloomberg Euro Corporate Sector Sub-Indices. Zeitreihe 11.04.2014 bis 17.11.2023.



Einzeltitelsektion: Trade Off zwischen fundamentalem e
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Billige Bewertung vs. ,fair Curve®

Analyseprozess entscheidend
& Geschaftsmodell & Entwicklung 120
(inkl. ESG Ansatz) 100
% Unternehmenskennzahlen T g
(net debt/ EBITDA, Zinsdeckung, %
Tier 1 Ratio, Rating etc.) 2 0
& Sektorentwicklung & E 40
Aktienentwicklung S
n
% Corporate Actions (M&A ) 20
& Struktur (Senior, Nachrang etc.)
& Liquiditat, Laufzeit, etc. (20)
Endfalligkeit
(40)

27-Jul-24 23-Apr-27 17-Jan-30 13-Okt-32 10-Jul-35

® BMW @ Mercedes Automobiles & Parts A Senior "fair curve"

Quelle: Rechte Graphik: iBoxx, eigene Berechnungen. Stichtag: 17.11.2023. 38
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Bsp. Tesco 2,5% 2024 Ebenso wie Fundamentalzahlen

Ratingentwicklung treibt Spreads  (Net Leverage etc.)

350 11,5 350 6

BB+

300 A —> » 300
250 —~ 250
Q 1050 <O‘:
o Q 4 =
o 200 o 200 T
g 10 g E
D s 9 150 o)
[72] n (D)
< 9% 5 -

100
g 100 g 2 %
o o
L N 5
Laufzeitenende
BBB Laufzeitenende ist nah c 0 ist nahe
O r
23-JUl-14 23-Jul-16 23-Jul-18 23-ul-20 23Jul-22 07-Mai-15 07-Mai-17 07-Mai-19 07-Mai>
-50 8 -50 0
em——Tes5c0 2,5 2024 == Dursch. Rating (rechts) —Tesc0 2,5 2024 s Net Debt/ EBIDTA (rechts)

Quelle: Linker Chart: Bloomberg, eigene Berechnungen. Zeitreihe 23.07.2014-18.04.2023.
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Linker Chart: Bloomberg, eigene Berechnungen. Zeitreihe 23.07.2014-18.04.2023.
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Investment Universum

EUR Anleihen (Bonitatsrating AAA bis BB)

Filter fur Mindestkriterien

Jfair Selection”

{ ESG Ble:ﬁt-elp-CIass Investment Filter }

40



Bewertungsprozess / Relative Value fair-finance (&
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Umfangreiches und

mehrdimensionales ...zur raschen ldentifizierung von
creeningtool... billigen Titeln
i 170
a 150
| E : 130
- - 5 110
E m %0
£ I 2 70
cae s FREGR 0,75 Jin-28 Rest
el A 50
T - FREGR 0,75 1an-28 90 Tage back
s s i = @ FREGR 0,75 J3n-28 30 Tage back
30 @ FREGR 0,75 J4n-28 LAST
20 40 60 80 100 120
Spread (BPs) z.B. Sektor (Consumer non cyclical)
Quelle: Screeningtools basieren auf iBoxx Daten fir Einzeltitel und Sektoren sowie Sektoren und sonstige 41

Marktdaten aus Bloomberg, eigene Berechnungen (in-House Tools). Stichtag: 05.12.2023.



Asset Management Team fair-finance (¢
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/*,

Mag.(FH) Johannes Puhr, CIIA Mag. Roland Klemm Dr. Christian Pail, CFA
CIO Portfolio Manager Fixed Income
35 Jahre Arbeitserfahrung 32 Jahre Arbeitserfahrung 21 Jahre Arbeitserfahrung

AT
Christoph Siegele, CFA, David Stadlmayr, MSc Alen Pretterebner, BSc
MSc, MSc Fixed Income Multi Asset, Alternative Assets,
Aktien, Multi Asset 2 Jahre Arbeitserfahrung 3 Jahre Arbeitserfahrung

5 Jahre Arbeitserfahrung



Dr. Christian Pail, CFA fair-finance (¢
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fair-finance Tatigkeit

% Manager fair-finance bond Fonds

% Hauptverantwortlicher Stratege fur Fixed Income
% Spezialisierung auf Corporate Bonds

&% Arbeitserfahrung: 21 Jahre

Lebenslauf

Christian Pail hat seine Laufbahn als Fondsmanager 2002 begonnen und
hat u.a. fur Barclays Capital und Raiffeisen Capital Management
gearbeitet. Sein Schwerpunkt liegt im Bereich Fixed Income mit einem
Fokus auf Investment Grade Unternehmensanleinen
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Disclaimer fair-finance (¢
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. Zustandige Aufsichtsbehorde der fair-finance Asset Management Itd.: Malta Financial Services Authority, Trig L-Imdina, Zone 1,
Central Business District, Birkirkara, Malta
. Diese Prasentation wurde ausschlie3lich fur den persoénlichen Gebrauch und nur zu Informationszwecken erstellt. Jede Form der

Verdffentlichung, Vervielfaltigung oder Weitergabe des Inhalts durch bzw. an nicht vorgesehene Adressaten ist unzuléssig. Die
Prasentation wurde nicht mit der Absicht erstellt einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu erteilen.

. Die Daten, auf die sich die Prasentation sttitzt, wurden aus als zuverlassig erachteten Quellen tlbernommen. Die Daten wurden
aber nicht von einer unabhangigen Stelle verifiziert, sodass fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit derselben nicht garantiert werden
kann, obwohl die Daten fir zutreffend und nicht irrefiihrend gehalten werden. Die Giltigkeit der Informationen ist auf den Zeitpunkt
der Erstellung dieser Unterlagen beschrankt und kann sich je nach Marktentwicklung und lhrer Zielsetzung andern.

. Die enthaltenen Angaben dienen ausschlie3lich der Information und stellen kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf von Finanzprodukten dar und enthalten auch keine Aufforderung, ein solches Angebot zu stellen. Diese Prasentation ist
keine Finanzanalyse und unterliegt daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit
von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von Finanzanalysen.

. Die in der Prasentation dargebrachten Investitionsmaoglichkeiten eignen sich ggf. nicht fiir alle Investoren. Ein Anleger muss seine
Investitionsentscheidung daher auf seine individuellen Investitionsziele sowie seine finanzielle Situation abstimmen und je nach
persodnlichem Ermessen eine unabhangige Finanzberatung in Anspruch nehmen. Wir empfehlen Ihnen, vor einer Investition lhren
Anlage-, Steuer- oder Rechtsberater zu konsultieren.

. Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschlisse auf die zukunftige Wertentwicklung eines
Finanzinstruments zu. Bei der Performanceberechnung wurden allfallige beim Kauf, Halten oder Verkauf eines Finanzprodukts
erhobene Gebihren und Kosten nicht berticksichtigt. Der Wert eines Finanzinstruments ist Schwankungen unterworfen und kann
sowohl steigen als auch fallen. Bei Finanzinstrumenten, die auf Fremdwahrung lauten, kbnnen Veranderungen der Wéahrung eine
negative Auswirkung auf die Rendite haben.

. Die geaulRRerten Meinungen geben die derzeit aktuelle Einschatzung wieder, die sich auch ohne vorherige Bekanntmachung andern
kann.

. Diese Prasentation wurde nach bestem Wissen und Gewissen erstellt, etwaige Fehler und Irrtimer bleiben vorbehalten.

. Der gesamte Inhalt dieser Unterlagen ist urheberrechtlich geschutzt (alle Rechte vorbehalten). Das Verwenden, Modifizieren oder

Vervielfaltigen im Ganzen sowie in Teilen bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die Sinnova Gruppe. Dabei dirfen
Urheberrechtshinweise und Markenbezeichnungen weder verandert noch entfernt werden.



Kontaktdaten fair-finance (¢
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° \
fair-finance (¢

ASSET MANAGEMENT

Teil der Sinnova (< Holding

e: office@fair-finance-am.com
www.fair-finance-am.com

Disclaimer:
Die Inhalte dieser Prasentation dienen ausschlief3lich zu Informationszwecken. Die in dieser Prasentation enthaltenen

Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung.
Trotz sorgfaltiger Recherche kann fair-finance daher keinerlei Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der
in der Prasentation enthaltenen Informationen und/oder fir das Eintreten der gestellten Prognosen tlbernehmen.
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